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Immer mehr
Anleger werden
verstehen,
dass Geld kein
Wertspeicher
sein kann, und
in Sachwerte
fluchten.”

Max Otte
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Warum kein Crash kommt

Aktienkurse steigen, ein Crash scheint ferner denn je. Kein
Grund aufzuatmen, denn wir steuern auf Schlimmes zu

ie extreme Verschuldung, die Wirt-
Dschaftskrise und das fragile Welt-
finanzsystemn lassen viele automatisch
an einen Crash denken. Bislang ist die-
ser Crash nicht erfolgt. Nach dem erd-
rutschartigen Einbruch der Bérsen folg-
te eine schnelle Erholung. Manche Bér-
sen wie der S&P 500 erreichten sogar
Hochststdnde.

Corona bietet den Staaten eine Aus-
rede, all diejenigen direkten Eingriffe in
den Wirtschaftskreislauf vorzunehmen,
die sie schon vorher gern vorgenommen
hétten, sich aber nicht trauten umzuset-
zen: Ausgabenprogramme, Helikopter-
geld, direkte Subventionen von Regio-
nen und Branchen - all das ist méglich
gewordern.

Corona und Trump haben in den USA
etwas geschafft, was in diesem Land
zuvor als unmdgglich galt: Der Staat zahlt
jedem Arbeitslosen pro Woche 300 Dol-
lar. Die USA stunden zudem Lohnsteuer
und Sozialversicherungsbeitrige fiir Ar-
beitnehmer. Donald Trump hat bereits
versprochen, dass er die gestundeten Be-
trige streichen werde, falls er die Wahl
gewinnt. Ein wichtiger Stabilisator in
Deutschland ist das Kurzarbeitergeld: Im
Mai 2020 waren 7,3 Millionen Menschen
in Kurzarbeit, im Juni 6,7. Die Europ&i-
sche Union hat ein gigantisches ,,Wieder-
aufbauprogramm® {iber 750 Milliarden
Dollar aufgelegt. Auch die Statistiken
werden geschont. Die Insolvenzantrags-
pflicht wird bis Ende 2020 ausgesetzt.

Durch diese Mafinahmen explodie-
ren die Schulden der Welt von einem be-
reits hohen Niveau noch einmal. In den
USA sind die Staatsschulden etwa mitt-
lerweile so hoch wie zuletzt nach dem
Zweiten Weltkrieg.

Aber die jetzige Gelddruck- und Aus-
gabenorgie bei gleichzeitig einbrechen-
der Wirtschaft zeigt immer mehr Men-
schen, dass Geld zunehmend wertlos

wird. Die Schulden kénnen nicht mehr
zuriickgezahlt werden. Es muss einen
Neustart des Weltfinanzsystems geben ~
seien es Schuldenstreichungen, eine
Wihrungsreform oder andere Maffnah-
men. Vor fiinfJahren schriebich das Vor-
wort zur deutschen Ausgabe des Buchs
»The Big Reset” (,,Der grofie Neustart”)
des Hollinders Willem Middelkoop.
Und, was soll ich sagen - das Motto des
Weltwirtschaftsforums 2021 in Davos
lautet ,,The Great Reset®. Klaus Schwab,
der Griinder des Weltwirtschaftsforums,
hat sogar unter diesem Titel ein Buch
verfasst.

Sollte ein Grofiteil der Besitzer von
Geldvermégen Torschlusspanik bekom-
men, dann kénnen auch die Aktienmérk-
te auf ein irrationales Hoch steigen.
Selbst wenn dies nicht der Fallist, konnte
eine massive Aufnahme neuer Schulden
durch Staaten sowie durch Vermégende,
die mit diesem ,,geliehenen Geld* reale
Wirtschaftsgiiter kaufen, die Vermdgens-
preise weiter in die Hohe treiben. Es
muss also nicht unbedingt ein Crash
erfolgen.

Als Investor sollen Sie beriicksichti-
gen, dass niemand eine Glaskugel hat
und dass an der Borse alles méglich ist,
auch das Gegenteil. Es ist also auch mdg-
lich, dass wir nahtlos in einen Melt-up,
also eine gigantische Ubertreibung an
den Mérkten iibergehen. Und je langer
der aktuelle Zustand andauert, desto
wahrscheinlicher wird ein Melt-up, nicht
der Crash! Immer mehr Anleger werden
verstehen, dass Geld kein Wertspeicher
sein kann, und in Sachwerte fliichten.

Sie sollten also im Lauf der Zeit Ihre
Aktienquote steigern, nicht senken.
Beim Nachdenken ist diese auf den ers-
ten Blick kontraintuitive Schlussfolge-
rung ziemlich logisch. Spitestens in zwei
Jahren sollte das Maximum ihrer persén-
lichen Aktienquote erreicht sein.
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